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 結論  

—  審裁處要求證監會取得並呈交與名義損失有關的專
 家證供 (第 5 4 1 段 )  

5 5 7  

 

 訟費：第 307P 條  5 5 8- 57 9  
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—  第七指明人士  

 

5 5 8- 55 9  

 —  第八至第十指明人士  5 6 0- 56 3  

 代表證監會提交的書面回應陳詞：  5 6 4- 56 9  

 —  第七和第八指明人士  5 6 4  

 —  第九和第十指明人士  5 6 5- 56 9  
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i i  
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—  依據第 3 07P ( 1 )條判令第七至第十指明人士獲得訟費  

5 8 0   
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第 九 章  

相 應 命 令  

5 4 0 .  審 裁 處 在 二 零 二 零 年 三 月 十 九 日 把 報 告 書 第 I 部 分 送 達 與 案 各 方

並 向 公 眾 發 表 後 ， 同 日 向 與 案 各 方 發 出 指 示 ， 要 求 各 方 就 審 裁 處 可 能

依 據 《 條 例 》 第 30 7 N 和 30 7P 條 的 規 定 作 出 的 相 應 命 令 提 交 書 面 陳

詞 。 審 裁 處 收 取 各 方 代 表 律 師 的 書 面 陳 詞 後 ， 在 二 零 二 零 年 四 月 二 十

五 日 收 取 口 述 陳 詞 。  

5 4 1 .  在 該 次 聆 訊 中 ， 正 如 審 裁 處 在 二 零 二 零 年 四 月 二 十 四 日 致 函 與 案

各 方 時 所 預 先 提 述 ， 審 裁 處 因 應 各 方 的 陳 詞 ， 要 求 擔 任 提 控 官 的 資 深

大 律 師 莊 施 格 先 生 ， 就 “ 投 資 者 因 美 即 延 遲 披 露 內 幕 消 息 而 蒙 受 的 名

義 損 失 ” 一 事 提 交 專 家 證 供 。 此 事 由 證 監 會 在 二 零 二 零 年 四 月 二 日 的

書 面 陳 詞 中 提 出 1， 而 多 名 指 明 人 士 的 代 表 律 師 在 二 零 二 零 年 四 月 十

六 日 的 書 面 陳 詞 中 對 此 提 出 異 議 2。 審 裁 處 最 終 接 納 第 一 至 第 六 指 明

人 士 的 代 表 律 師 的 請 求 ， 讓 他 們 可 在 二 零 二 零 年 五 月 八 日 前 ， 考 慮 莊

施 格 先 生 建 議 給 予 專 家 證 人 的 職 權 範 圍 並 提 出 意 見 ， 並 把 該 等 指 明 人

士 的 聆 訊 押 後 至 待 定 日 期 。 主 席 表 示 稍 後 如 有 需 要 會 作 出 進 一 步 指

示 。 審 裁 處 應 莊 施 格 先 生 所 求 ， 並 徵 得 第 七 至 第 十 指 明 人 士 的 代 表 律

師 同 意 ， 着 手 收 取 有 關 申 請 判 令 該 等 指 明 人 士 獲 得 訟 費 的 口 述 陳 詞 。  

5 4 2 .  第 八 章 載 述 審 裁 處 就 罪 責 所 作 裁 定 的 摘 要 ， 當 中 指 出 ：  

( i )  美 即 違 反 《 條 例 》 第 3 07 B( 1 )條 的 規 定 ， 沒 有 在 知 道 構 成 內

幕 消 息 的 消 息 後 ， 在 合 理 地 切 實 可 行 的 範 圍 內 盡 快 向 公 眾

披 露 該 消 息 3；  

                                                 

1 代 表 證 監 會 提 交 的 陳 詞 ， 第 42 段 。  

2  代 表 第 一 指 明 人 士 提 交 的 陳 詞 ， 第 9 段 ； 代 表 第 二 至 第 五 指 明 人 士 提 交 的 陳 詞 ， 第

38 段 ； 以 及 代 表 第 六 指 明 人 士 提 交 的 陳 詞 ， 第 13 段 。  

3  報 告 書 ， 第 397 段 。  
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( i i )  鄧 紹 坤 先 生 和 鄭 永 康 先 生 的 疏 忽 行 為 違 反 《 條 例 》 第

3 0 7G ( 2) ( a ) 條 的 規 定 ， 導 致 美 即 違 反 披 露 規 定 ， 以 及 他 們 二

人 各 也 屬 違 反 披 露 規 定 4；  

( i i i )  孫 焱 先 生 5、 鄧 紹 坤 先 生 、 鄭 永 康 先 生 、 佘 先 生 和 駱 先 生 均

違 反 《 條 例 》 第 30 7 G (2 ) (b )條 的 規 定 ， 沒 有 不 時 採 取 一 切 合

理 措 施 ， 以 確 保 有 妥 善 的 預 防 措 施 ， 防 止 美 即 違 反 披 露 規

定 ， 以 及 他 們 各 人 也 屬 違 反 披 露 規 定 6。  

5 4 3 .  此 外 ， 審 裁 處 裁 定 不 信 納 佘 先 生 或 駱 先 生 違 反 《 條 例 》 第

3 0 7G ( 2) ( a ) 條 的 規 定 ， 干 犯 疏 忽 行 為 ， 導 致 美 即 違 反 披 露 規 定 。 審 裁

處 表 示 信 納 陳 達 信 先 生 、 甄 錦 棠 先 生 、 楊 汝 德 教 授 和 董 教 授 已 採 取 一

切 合 理 措 施 ， 以 確 保 有 妥 善 的 預 防 措 施 ， 防 止 美 即 違 反 披 露 規 定 7。  

審 裁 處 的 權 力  

( i )  審 裁 處 的 命 令  

5 4 4 .  《 條 例 》 第 30 7 N 條 訂 明 ：  

“ ( 1 )  在 符 合 第 30 7 K 條 的 規 定 下 ， 凡 任 何 人 在 關 於 披 露 的 研 訊

程 序 中 ， 根 據 第 30 7J ( 1 ) ( b )條 被 識 辨 為 違 反 披 露 規 定 ， 審

裁 處 可 在 該 程 序 完 結 時 ， 就 該 人 作 出 一 項 或 多 於 一 項 以

下 命 令 —— 

( a )  命 令 該 人 在 該 命 令 指 明 的 不 超 過 5 年 的 期 間 內 ， 未 經

原 訟 法 庭 許 可 ， 不 得 —— 

                                                 

4 報 告 書 ， 第 436 段 。  

5  報 告 書 ， 第 531 段 。  

6  報 告 書 ， 第 534 和 537 段 。  

7  報 告 書 ， 第 526 至 530 段 。  
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( i )  擔 任 或 留 任 上 市 法 團 或 其 他 指 明 法 團 的 董 事 或

清 盤 人 ， 或 擔 任 或 留 任 該 等 法 團 的 財 產 或 業 務

的 接 管 人 或 經 理 人 ； 或  

( i i )  以 任 何 方 式 直 接 或 間 接 關 涉 或 參 與 該 等 法 團 的

管 理 ；  

( b )  命 令 該 人 在 該 命 令 指 明 的 不 超 過 5 年 的 期 間 內 ， 未 經

原 訟 法 庭 許 可 ， 不 得 在 香 港 直 接 或 間 接 取 得 、 處 置

或 以 任 何 其 他 方 式 處 理 任 何 證 券 、 期 貨 合 約 、 槓 桿

式 外 匯 交 易 合 約 ， 或 任 何 證 券 、 期 貨 合 約 、 槓 桿 式

外 匯 交 易 合 約 或 集 體 投 資 計 劃 的 權 益 ；  

( c )  命 令 該 人 不 得 再 作 出 構 成 違 反 披 露 規 定 的 任 何 行

為 ；  

( d )  ( 如 該 人 為 上 市 法 團 ， 或 以 上 市 法 團 的 董 事 或 最 高 行

政 人 員 的 身 分 違 反 披 露 規 定 ) 命 令 該 人 向 政 府 繳 付 一

筆 不 超 逾 $8 ,0 00 ,0 00 的 規 管 性 罰 款 ；  

( e )  在 不 減 損 第 3 07P 條 賦 予 審 裁 處 的 權 力 的 原 則 下 ， 就

由 政 府 就 有 關 研 訊 程 序 而 合 理 地 招 致 或 合 理 地 附 帶

招 致 的 訟 費 及 開 支 ， 命 令 該 人 向 政 府 繳 付 一 筆 審 裁

處 認 為 數 額 適 當 的 款 項 ；  

( f )  在 不 減 損 第 3 07P 條 賦 予 審 裁 處 的 權 力 的 原 則 下 ， 就

由 證 監 會 就 以 下 項 目 而 合 理 地 招 致 或 合 理 地 附 帶 招

致 的 訟 費 及 開 支 ， 命 令 該 人 向 該 會 繳 付 一 筆 審 裁 處

認 為 數 額 適 當 的 款 項 —— 

( i )  該 程 序 ；  

( i i )  在 提 起 該 程 序 前 ， 對 該 人 的 行 為 或 事 務 作 出 調

查 ； 或  

( i i i )  為 該 程 序 的 目 的 ， 對 該 人 的 行 為 或 事 務 作 出 調

查 ；  
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( g )  在 該 人 是 某 團 體 的 成 員 而 該 團 體 可 針 對 其 採 取 紀 律

行 動 的 情 況 下 ， 命 令 建 議 該 團 體 針 對 該 人 採 取 紀 律

行 動 ；  

( h )  (如 該 人 為 上 市 法 團 )審 裁 處 認 為 需 要 的 任 何 命 令 ， 以

確 保 不 會 再 就 該 法 團 發 生 違 反 披 露 規 定 ， 包 括 ( 但 不

限 於 ) 命 令 該 法 團 委 任 由 證 監 會 核 准 的 獨 立 專 業 顧

問 ， 以 檢 討 其 遵 守 本 部 的 程 序 ， 或 就 關 乎 遵 守 本 部

的 事 宜 ， 給 予 該 法 團 意 見 ；  

( i )  (如 該 人 為 上 市 法 團 的 高 級 人 員 )審 裁 處 認 為 需 要 的 任

何 命 令 ， 以 確 保 該 人 員 不 會 再 作 出 構 成 違 反 披 露 規

定 的 任 何 行 為 ， 包 括 (但 不 限 於 )命 令 該 人 員 參 加 由 證

監 會 核 准 的 關 乎 遵 守 本 部 、 董 事 責 任 及 企 業 管 治 的

培 訓 計 劃 。 ”  

5 4 5 .  關 於 規 管 性 罰 款 ， 第 30 7 N( 3 )條 訂 明 ：  

“ 除 非 在 有 關 個 案 的 整 體 情 況 下 ， 根 據 第 ( 1 ) ( d ) 款 施 加 的 規 管 性

罰 款 相 對 於 違 反 披 露 規 定 一 事 而 言 ， 屬 相 稱 及 合 理 ， 否 則 審 裁 處

不 得 向 某 人 施 加 該 罰 款 。 為 此 目 的 而 言 ， 審 裁 處 除 可 考 慮 第 (2 )

款 提 述 的 行 為 外 ， 亦 可 考 慮 以 下 任 何 事 宜 —— 

( a )  導 致 該 人 違 反 披 露 規 定 的 行 為 的 嚴 重 性 ；  

( b )  該 行 為 是 否 屬 蓄 意 、 罔 顧 後 果 或 疏 忽 的 ；  

( c )  該 行 為 是 否 可 能 已 損 害 證 券 及 期 貨 市 場 的 廉 潔 穩 健 ；  

( d )  該 行 為 是 否 可 能 已 損 害 投 資 大 眾 的 利 益 ；  

( e )  該 行 為 是 否 令 該 人 或 任 何 其 他 人 得 益 ( 包 括 賺 取 利 潤 或 避 免

損 失 )；  

( f )  該 人 的 財 務 資 源 。 ”  
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( i i )  訟 費  

5 4 6 .  《 條 例 》 第 30 7P 條 訂 明 ：  

“ (1 )  除 第 (4 ) 款 另 有 規 定 外 ， 審 裁 處 可 於 關 於 披 露 的 研 訊 程 序

完 結 時 ， 或 於 該 程 序 結 束 後 在 合 理 地 切 實 可 行 範 圍 內 ，

盡 快 就 以 下 任 何 人 就 該 程 序 合 理 地 招 致 的 訟 費 ， 藉 命 令

向 其 判 給 一 筆 審 裁 處 認 為 數 額 適 當 的 款 項 —— 

( a )  為 該 程 序 的 目 的 而 需 要 以 或 被 要 求 以 證 人 或 其 他 身

分 出 席 的 人 ；  

( b )  行 為 是 該 程 序 的 標 的 (不 論 是 標 的 之 全 部 或 部 分 )的 任

何 人 。  

 (2 )  根 據 本 條 判 給 的 訟 費 ， 由 政 府 一 般 收 入 支 付 。  

 (3 )  除 終 審 法 院 首 席 法 官 根 據 第 30 7 X 條 訂 立 的 規 則 另 有 規 定

外 ， 《 高 等 法 院 規 則 》 (第 4 章 ， 附 屬 法 例 A )第 6 2 號 命 令

適 用 於 審 裁 處 根 據 本 條 判 給 的 訟 費 的 判 給 和 評 定 。  

 (4 )  第 (1 ) ( a )及 ( b )款 不 適 用 於 符 合 以 下 說 明 的 人 —— 

( a )  該 人 根 據 第 30 7J ( 1 ) ( b )條 被 識 辨 為 違 反 披 露 規 定 ；  

( b )  審 裁 處 認 為 該 人 的 行 為 ， 引 致 (不 論 是 完 全 或 部 分 )審

裁 處 在 根 據 關 於 披 露 的 研 訊 程 序 進 行 期 間 ， 對 其 行

為 作 出 調 查 或 考 慮 ； 或  

( c )  審 裁 處 認 為 該 人 的 行 為 引 致 (不 論 是 完 全 或 部 分 )提 起

關 於 披 露 的 研 訊 程 序 。 ”  
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名 義 損 失  

代 表 證 監 會 提 交 的 書 面 陳 詞  

5 4 7 .  莊 施 格 先 生 在 陳 詞 中 指 美 即 違 反 披 露 規 定 “ … … 嚴 重 影 響 投 資 大

眾 ” ， 其 論 點 為 8：  

“ … … 在 二 零 一 三 年 四 月 二 十 九 日 至 七 月 二 十 六 日 期 間 沽 售 美 即

股 份 的 投 資 者 無 法 獲 得 有 關 美 即 的 重 要 消 息 ， 並 以 低 於 應 有 的 價

格 沽 出 股 份 。 由 於 僅 是 內 幕 消 息 外 泄 已 導 致 美 即 股 價 大 幅 上 升

2 1 .2 5% ， 若 披 露 內 幕 消 息 則 至 少 也 會 令 美 即 股 價 有 相 同 升 幅 ，

即 使 未 必 會 高 於 21 . 25 % 。 由 於 美 即 股 份 在 二 零 一 三 年 四 月 二 十

九 日 至 七 月 二 十 六 日 期 間 的 總 成 交 額 達 7 63 ,7 65 ,7 78 .97 港 元 ( 參

閱 報 告 書 第 I 部 分 附 錄 C )， 若 以 股 價 升 幅 21 .2 5 %計 算 ， 投 資 者

因 美 即 延 遲 披 露 內 幕 消 息 而 蒙 受 的 名 義 損 失 總 額 達 16 2 , 3 00 ,2 28

港 元 。 ”  

代 表 第 一 指 明 人 士 提 交 的 書 面 陳 詞  

5 4 8 .  代 表 美 即 的 資 深 大 律 師 李 先 生 在 書 面 陳 詞 中 辯 稱 ， “ 沒 有 證 據 顯

示 ” 因 美 即 違 反 披 露 規 定 而 導 致 “ 投 資 者 有 任 何 損 失 ” 。 證 監 會 指 消

息 外 泄 已 導 致 美 即 股 價 上 升 21 . 25 % ， 若 披 露 消 息 則 會 令 股 價 有 相 同

升 幅 ； 此 論 點 在 事 實 和 邏 輯 上 有 謬 誤 。 在 該 等 情 況 下 ， 投 資 者 交 易

時 ， 就 似 乎 已 當 作 有 部 分 消 息 已 披 露 一 樣 ， 因 此 披 露 消 息 很 可 能 “ 影

響 不 大 ” 9。  

代 表 第 二 至 第 五 指 明 人 士 提 交 的 書 面 陳 詞  

5 4 9 .  雖 然 代 表 第 二 至 第 五 指 明 人 士 的 資 深 大 律 師 杜 淦 堃 先 生 在 書 面 陳

詞 中 ， 認 同 美 即 延 遲 披 露 消 息 令 投 資 大 眾 蒙 受 “ 一 些 損 失 ” ， 而 這 是

“ 應 當 考 慮 的 問 題 ” ， 但 他 請 審 裁 處 以 “ 顯 然 不 可 靠 ” 為 由 ， 拒 納 證

監 會 代 表 律 師 提 出 名 義 損 失 達 1 . 62 億 元 這 一 論 點 10。 該 款 額 的 計 算 方

法 基 於 多 個 站 不 住 腳 的 假 設 ， 其 一 是 即 使 披 露 內 幕 消 息 ， 美 即 股 份 的

                                                 

8  代 表 證 監 會 提 交 的 陳 詞 ， 第 42 段 。  

9  代 表 第 一 指 明 人 士 提 交 的 陳 詞 ， 第 25 至 28 段 。  

10  代 表 第 二 至 第 五 指 明 人 士 提 交 的 陳 詞 ， 第 38 至 43 段 。  
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成 交 量 也 維 持 不 變 ， 其 二 是 若 內 幕 消 息 已 按 規 定 即 時 披 露 ， 則 美 即 股

份 的 名 義 成 交 價 ， 與 實 際 成 交 價 的 差 額 維 持 在 21 . 25 % 不 變 。 這 是 錯

誤 的 假 設 11。 證 監 會 如 希 望 審 裁 處 依 據 其 計 算 方 法 ， 則 應 設 法 援 引 專

家 證 供 支 持 ， 但 證 監 會 沒 有 這 樣 做 。 因 此 ， 證 監 會 指 延 遲 披 露 一 事

“ 嚴 重 影 響 投 資 大 眾 ” ， 此 說 法 並 無 根 據 。  

5 5 0 .  杜 淦 堃 先 生 認 為 ， 投 資 者 蒙 受 的 實 際 損 失 很 可 能 少 得 多 。 審 裁 處

已 裁 斷 內 幕 消 息 在 二 零 一 三 年 四 月 二 十 七 日 ( 星 期 六 ) 開 始 出 現 。 他 在

陳 詞 中 指 出 ， 指 明 人 士 有 權 徵 詢 法 律 意 見 ， 了 解 他 們 在 為 履 行 責 任 而

在 合 理 地 切 實 可 行 的 範 圍 內 盡 快 作 出 披 露 之 前 ， “ 安 全 港 ” 免 責 辯 護

條 文 是 否 適 用 。 他 指 出 ， 他 們 直 到 二 零 一 三 年 五 月 三 日 ( 星 期 五 )也 有

權 徵 詢 和 了 解 該 等 法 律 意 見 。 美 即 股 份 在 二 零 一 三 年 四 月 二 十 六 日

(星 期 五 )收 報 4 . 10 元 後 ， 在 二 零 一 三 年 五 月 三 日 的 收 市 價 為 4 .34 元 。

到 了 二 零 一 三 年 五 月 八 日 ， 美 即 股 份 的 收 市 價 為 4 .8 5 元 。 其 後 ， 美 即

股 份 每 日 收 市 價 約 在 4 . 5 0 元 至 5 .2 0 元 之 間 上 落 。  

5 5 1 .  因 此 ， 杜 淦 堃 先 生 陳 詞 指 ， 在 內 幕 消 息 不 被 披 露 的 情 況 下 ， 美 即

股 份 並 非 長 期 以 非 真 實 的 低 價 買 賣 。 相 反 ， 他 指 出 ， 美 即 股 份 “ 約 有

四 個 工 作 天 ” 以 “ 非 真 實 的 低 價 ” 買 賣 。  

代 表 第 六 指 明 人 士 提 交 的 書 面 陳 詞  

5 5 2 .  代 表 第 六 指 明 人 士 的 資 深 大 律 師 陳 政 龍 先 生 在 書 面 陳 詞 中 ， 請 審

裁 處 拒 納 證 監 會 書 面 陳 詞 所 載 名 義 損 失 約 1 .6 2 億 元 的 計 算 方 法 ， 即 按

二 零 一 三 年 四 月 二 十 九 日 至 七 月 二 十 六 日 期 間 美 即 股 份 總 成 交 額 的

2 1 .2 5 % 計 算 12。 該 計 算 方 法 並 無 專 家 證 供 支 持 ， 特 別 是 關 於 假 設 內 幕

消 息 在 關 鍵 時 間 對 外 公 布 而 須 重 估 美 即 股 價 的 專 家 證 供 。 該 計 算 方 法

無 視 兩 名 專 家 已 獲 審 裁 處 接 納 的 證 供 ， 即 由 二 零 一 三 年 五 月 七 日 收 市

開 始 ， 內 幕 消 息 不 再 是 重 要 的 股 價 敏 感 資 料 。 此 外 ， 該 計 算 方 法 並 沒

                                                 

11  代 表 第 二 至 第 五 指 明 人 士 提 交 的 陳 詞 ， 第 40 段 。  

“ (a )  … … 即 使 內 幕 消 息 在 二 零 一 三 年 八 月 二 日 公 布 後 ， 美 即 股 價 也 維 持 於 每 股

4.89 港 元 至 5.06 港 元 的 平 穩 水 平 。  

 (b)  在 二 零 一 三 年 四 月 二 十 九 日 至 七 月 二 十 六 日 期 間 大 部 分 時 間 ， (1 ) 美 即 的

實 際 股 價 與 (2)5.06 港 元 的 價 格 ， 兩 者 差 額 只 有 5%至 10%。 這 兩 個 數 字 的

差 額 從 未 達 到 21.25%。 ”  

12  代 表 第 六 指 明 人 士 提 交 的 陳 詞 ， 第 12 和 13 段 。  
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有 計 及 股 份 的 個 別 買 賣 價 ， 反 而 假 設 所 有 買 入 該 等 股 份 者 均 蒙 受 相 同

的 名 義 損 失 。  

代 表 證 監 會 提 交 的 書 面 回 應 陳 詞  

5 5 3 .  對 於 第 一 指 明 人 士 的 代 表 律 師 提 交 的 陳 詞 指 沒 有 證 據 顯 示 有 任 何

損 失 ， 莊 施 格 先 生 在 證 監 會 的 書 面 回 應 中 ， 請 審 裁 處 注 意 ， 美 即 股 份

在 二 零 一 三 年 七 月 二 十 六 日 暫 停 買 賣 ， 當 時 的 收 市 價 為 4 .6 0 港 元 ，

其 後 “ 在 二 零 一 三 年 八 月 二 日 發 出 臨 時 公 告 ( 沒 有 提 述 收 購 價 ) 後 不 過

數 天 ” ， 股 份 的 成 交 價 已 反 彈 至 5 . 00 港 元 以 上 。 鑑 於 美 即 股 份 在 二

零 一 三 年 四 月 二 十 九 日 至 七 月 二 十 六 日 期 間 的 總 成 交 額 超 逾 7 .6 3 億

元 ， 莊 施 格 先 生 斷 言 “ 不 論 任 何 理 據 ， 消 息 不 作 披 露 必 定 已 導 致 投 資

者 蒙 受 重 大 損 失 ” 13。  

5 5 4 .  至 於 第 二 至 第 五 指 明 人 士 的 代 表 律 師 提 交 的 陳 詞 述 及 美 即 股 份 在

該 段 期 間 的 總 成 交 額 達 7 .6 3 億 元 ， 莊 施 格 先 生 回 應 指 “ 不 管 怎 樣 ， 不

披 露 股 價 敏 感 的 內 幕 消 息 必 定 會 導 致 投 資 者 蒙 受 重 大 損 失 。 即 使 採 用

5 %或 10 %的 適 度 股 價 差 距 (一 如 第 40 ( b )段 所 述 )， 損 失 也 會 介 乎 3 ,8 00

萬 至 7 ,6 00 萬 港 元 ” 14。 莊 施 格 先 生 在 該 回 應 中 ， 以 及 就 第 六 指 明 人

士 的 代 表 律 師 提 交 的 陳 詞 所 作 的 回 應 中 辯 稱 15：  

“ 縱 使 證 監 會 計 算 的 名 義 損 失 沒 有 專 家 證 供 支 持 ， 但 審 裁 處 ( 獲

一 名 從 事 金 融 業 的 成 員 協 助 )已 獲 得 整 段 期 間 (包 括 二 零 一 三 年 四

月 二 十 六 日 至 七 月 二 十 六 日 ) 股 價 和 成 交 量 變 動 的 專 家 證 供 和 實

徵 數 據 … … 數 字 如 此 龐 大 ， 審 裁 處 斷 不 能 視 若 無 睹 。 ”  

聆 訊  

5 5 5 .  莊 施 格 先 生 在 聆 訊 中 稱 ， 證 監 會 同 意 按 審 裁 處 的 要 求 提 交 專 家 證

供 ， 以 及 建 議 邀 請 龍 克 裘 先 生 提 供 該 等 證 供 。 莊 施 格 先 生 並 向 審 裁 處

和 與 案 各 方 提 供 擬 議 職 權 範 圍 的 概 要 。  

                                                 

13  代 表 證 監 會 提 交 的 回 應 陳 詞 ， 第 9 段 。  

14  代 表 證 監 會 提 交 的 回 應 陳 詞 ， 第 18(3)段 。  

15  代 表 證 監 會 提 交 的 回 應 陳 詞 ， 第 18(4)和 24(2)段 。  
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5 5 6 .  至 於 李 先 生 、 杜 淦 堃 先 生 和 陳 政 龍 先 生 ， 他 們 均 反 對 審 裁 處 下 令

證 監 會 提 交 有 關 專 家 證 供 。 李 先 生 稱 這 並 無 必 要 。 即 使 取 得 的 證 供 有

一 定 相 關 性 ， 但 此 舉 必 然 會 造 成 延 誤 和 招 致 額 外 訟 費 。 他 表 示 希 望 澄

清 第 一 指 明 人 士 的 立 場 ， “ 這 並 不 是 說 沒 有 造 成 任 何 損 失 ” 。 他 補 充

指 “ 我 並 不 是 說 … … 假 如 全 面 披 露 消 息 ， 不 會 對 市 場 造 成 進 一 步 影

響 ” 。 相 反 ， 他 表 示 “ 名 義 損 失 的 確 實 數 額 終 究 不 是 主 要 因 素 ” 。 杜

淦 堃 先 生 支 持 李 先 生 的 說 法 ， 稱 指 明 人 士 有 必 要 先 考 慮 此 類 報 告 ， 然

後 取 得 各 自 的 專 家 證 供 ， 並 在 有 需 要 時 申 請 在 審 裁 處 席 前 援 引 證 供 。

他 表 示 ， 這 些 事 宜 涉 及 “ 時 間 、 訟 費 和 造 成 影 響 ” 。 如 果 這 些 事 實 屬

重 要 ， 龍 克 裘 先 生 便 理 應 在 第 一 份 陳 述 書 中 提 出 。 至 於 陳 政 龍 先 生 ，

他 稱 對 孫 焱 先 生 的 影 響 是 ， 針 對 孫 先 生 作 出 的 取 消 資 格 令 會 遲 些 而 非

早 些 生 效 。  

討 論  

5 5 7 .  審 裁 處 在 決 定 要 求 證 監 會 取 得 並 向 審 裁 處 呈 交 專 家 證 人 證 供 ， 以

說 明 投 資 者 因 美 即 延 遲 披 露 內 幕 消 息 而 蒙 受 的 名 義 損 失 時 ， 深 知 這 必

然 會 令 審 裁 處 延 遲 作 出 最 終 命 令 ， 也 會 導 致 訟 費 和 開 支 增 加 。 然 而 ，

我 們 信 納 ， 證 監 會 向 審 裁 處 呈 交 專 家 證 供 ， 使 審 裁 處 得 以 妥 為 履 行 職

責 ， 是 適 當 的 做 法 。 我 們 尤 其 注 意 到 《 條 例 》 第 30 7N (3 )條 的 規 定 ，

即 除 非 在 有 關 個 案 的 整 體 情 況 下 ， 施 加 的 規 管 性 罰 款 相 對 於 違 反 披 露

規 定 一 事 而 言 ， 屬 相 稱 及 合 理 ， 否 則 審 裁 處 不 得 施 加 該 罰 款 。 審 裁 處

在 斟 酌 該 等 事 宜 時 ， 也 可 考 慮 條 文 載 列 的 事 宜 ， 包 括 “ ( d ) 該 行 為 是

否 可 能 已 損 害 投 資 大 眾 的 利 益 ” 。 此 外 ， 該 行 為 造 成 的 經 濟 影 響 也 許

關 乎 審 裁 處 可 能 作 出 的 其 他 命 令 。  

訟 費 ： 第 30 7 P 條  

代 表 第 七 指 明 人 士 提 交 的 書 面 陳 詞  

5 5 8 .  W ad h am 先 生 在 書 面 陳 詞 中 辯 稱 ， 既 然 審 裁 處 已 在 報 告 書 中 撤 銷

對 第 七 指 明 人 士 陳 達 信 先 生 提 起 的 研 訊 程 序 ， 並 裁 斷 他 已 採 取 一 切 合

理 措 施 ， 以 確 保 有 妥 善 的 預 防 措 施 ， 防 止 美 即 違 反 披 露 規 定 ， 那 麼 根

據 訟 費 通 常 須 視 乎 訴 訟 結 果 而 定 這 項 慣 例 ， 審 裁 處 應 判 令 他 獲 得 就 研

訊 程 序 合 理 地 招 致 的 訟 費 ； 如 未 能 就 款 額 達 成 協 議 ， 則 有 關 款 額 須 予

以 評 定 。 審 裁 處 沒 有 理 由 偏 離 一 般 裁 決 結 果 。  
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5 5 9 .  W ad h am 先 生 表 示 ， 陳 達 信 先 生 的 行 為 既 沒 有 引 致 證 監 會 提 起 研

訊 程 序 ， 也 沒 有 引 致 審 裁 處 在 研 訊 程 序 中 調 查 和 考 慮 他 的 行 為 或 延 長

有 關 時 間 。  

代 表 第 八 至 第 十 指 明 人 士 提 交 的 書 面 陳 詞  

5 6 0 .  陳 政 龍 先 生 在 書 面 陳 詞 中 表 示 ， 審 裁 處 已 在 報 告 書 中 撤 銷 對 第 八

至 第 十 指 明 人 士 提 起 的 研 訊 程 序 ， 並 裁 斷 他 們 已 各 自 採 取 一 切 合 理 措

施 ， 以 確 保 有 妥 善 的 預 防 措 施 ， 防 止 美 即 違 反 披 露 規 定 ， 他 遂 請 審 裁

處 依 據 《 條 例 》 第 3 07P (1 ) 條 判 令 他 們 獲 得 訟 費 ， 並 指 明 包 括 兩 名 大

律 師 的 費 用 ； 如 未 能 就 款 額 達 成 協 議 ， 則 有 關 款 額 須 予 以 評 定 。  

5 6 1 .  陳 政 龍 先 生 表 示 在 該 等 情 況 下 ， 除 第 3 07P (4 ) ( b ) 和 ( c ) 條 16另 有 規

定 外 ， 審 裁 處 應 作 出 該 通 常 命 令 。 他 指 由 此 產 生 的 問 題 是 指 明 人 士 是

否 自 招 懷 疑 。 他 請 審 裁 處 注 意 ， 在 有 關 格 林 柯 爾 科 技 控 股 有 限 公 司 的

報 告 書 中 ， 由 夏 正 民 先 生 擔 任 主 席 的 審 裁 處 曾 提 及 《 條 例 》 第 26 0 (4 )

條 中 措 辭 相 近 的 條 文 17：  

“ 如 審 裁 處 認 為 某 人 的 行 為 引 致 ( 不 論 是 完 全 或 部 分 )調 查 ， 或 審

裁 處 認 為 其 行 為 引 致 (不 論 是 完 全 或 部 分 ) 提 起 有 關 研 訊 程 序 ， 可

決 定 不 把 訟 費 判 給 該 人 。 簡 言 之 ， 如 審 裁 處 信 納 指 明 人 士 沒 有 干

犯 罪 行 但 自 招 懷 疑 ， 仍 可 決 定 不 把 訟 費 判 給 該 人 。 ”  

5 6 2 .  關 於 考 慮 某 人 的 行 為 是 否 自 招 懷 疑 ， 審 裁 處 裁 定 18， 適 當 的 準 則

是 常 任 法 官 陳 兆 愷 在 終 審 法 院 H ui  Y ui  Sa ng  訴  HK SA R 一 案 的 判 詞 (其

他 法 官 皆 同 意 其 判 決 )中 所 述 用 於 刑 事 法 律 程 序 的 準 則 19：  

                                                 

16  “ (4)  第 (1)(a)及 (b)款 不 適 用 於 符 合 以 下 說 明 的 人 —— 

(b) 審 裁 處 認 為 該 人 的 行 為 ， 引 致 (不 論 是 完 全 或 部 分 )審 裁 處 在 根 據 關 於 披

露 的 研 訊 程 序 進 行 期 間 ， 對 其 行 為 作 出 調 查 或 考 慮 ； 或  

(c )  審 裁 處 認 為 該 人 的 行 為 引 致 (不 論 是 完 全 或 部 分 )提 起 關 於 披 露 的 研 訊 程

序 。 ”  

17  有 關 格 林 柯 爾 科 技 控 股 有 限 公 司 的 報 告 書 (二 零 一 八 年 一 月 二 十 四 日 )， 第 445 段 。  

18  同 上 ， 第 446 和 447 段 。  

19  Hui Yui  Sang 訴  HKSAR (2006)  9  HKCFAR 一 案 的 判 詞 ， 第 314 頁 ， 第 13 段 。  
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“ … … 法 官 … … 必 須 全 面 考 慮 上 訴 人 的 行 為 ， 其 中 最 為 相 關 的 行

為 必 然 是 上 訴 人 在 調 查 和 審 訊 期 間 的 行 為 ， 包 括 他 如 何 回 答 提

問 、 如 何 回 答 指 控 、 該 等 答 覆 與 其 後 抗 辯 內 容 是 否 相 符 、 指 控 的

理 據 是 否 充 分 ， 以 及 該 人 獲 判 無 罪 的 理 由 等 。 見 列 顯 倫 常 任 法 官

在 T on g  C un  L i n  訴  HKS A R  (1 99 9 )  2  HKC FA R 5 3 1 一 案 的 判 詞 第

5 3 5 頁 。 ”  

5 6 3 .  陳 政 龍 先 生 表 示 ， 沒 有 證 據 顯 示 第 八 至 第 十 指 明 人 士 自 招 懷 疑 。  

就 訟 費 申 請 代 表 證 監 會 提 交 的 書 面 回 應 陳 詞 ： 第 30 7 P 條  

第 七 和 第 八 指 明 人 士  

5 6 4 .  莊 施 格 先 生 和 孫 先 生 在 書 面 回 應 陳 詞 中 表 示 ， 證 監 會 不 反 對 第 七

指 明 人 士 陳 達 信 先 生 和 第 八 指 明 人 士 甄 錦 棠 先 生 的 代 表 律 師 向 審 裁 處

申 請 依 據 第 307P (1 ) 條 作 出 命 令 ， 判 他 們 獲 得 各 自 就 研 訊 程 序 合 理 地

招 致 的 訟 費 ； 如 未 能 就 款 額 達 成 協 議 ， 則 有 關 款 額 須 予 以 評 定 。 莊 施

格 先 生 在 口 述 陳 詞 中 確 認 這 是 證 監 會 的 立 場 。  

第 九 和 第 十 指 明 人 士  

5 6 5 .  另 一 方 面 ， 莊 施 格 先 生 和 孫 先 生 表 示 ， 證 監 會 反 對 第 九 和 第 十 指

明 人 士 的 代 表 律 師 提 出 的 同 類 訟 費 命 令 申 請 ， 指 第 3 07P (4 ) ( b )和 ( c )條

就 作 出 該 命 令 所 訂 的 例 外 情 況 在 本 案 中 適 用 20。 這 就 是 所 適 用 的 驗 證

準 則 。 至 於 適 用 於 刑 事 法 律 程 序 的 驗 證 準 則 ， 即 被 告 人 是 否 自 招 懷

疑 ， 在 此 並 不 適 用 。 儘 管 在 假 定 無 罪 的 前 提 下 ， 該 準 則 在 刑 事 法 律 程

序 中 適 用 ， 但 在 民 事 法 律 程 序 中 卻 並 不 適 用 。  

5 6 6 .  在 證 監 會 於 二 零 一 八 年 三 月 二 十 九 日 向 審 裁 處 送 達 通 知 藉 以 提 起

關 於 披 露 的 研 訊 程 序 前 ， 有 指 證 監 會 的 整 體 調 查 結 果 是 美 即 “ 沒 有 任

何 書 面 指 引 或 書 面 內 部 政 策 ， 以 遵 守 內 幕 消 息 披 露 規 定 ” 。 從 年 利 達

在 二 零 一 六 年 六 月 十 四 日 代 表 美 即 向 證 監 會 作 出 的 回 覆 中 ， 這 一 點 顯

而 易 見 。 年 利 達 在 該 回 覆 中 指 出 ， 按 證 監 會 要 求 提 供 此 類 材 料 時 ， 所

能 找 到 的 就 只 有 二 零 一 零 年 三 月 和 二 零 一 二 年 六 月 培 訓 講 座 所 用 的 材

                                                 

20  代 表 證 監 會 提 交 的 回 應 陳 詞 ， 第 33 段 。  
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料 ， 以 及 趙 不 渝 馬 國 強 律 師 事 務 所 二 零 一 三 年 七 月 的 便 箋 21。 由 於

《 指 引 》 清 楚 訂 明 ， 即 使 身 為 非 執 行 董 事 ， 楊 汝 德 教 授 和 董 教 授 也 有

責 任 確 保 董 事 會 履 行 “ 設 立 及 監 察 主 要 內 部 監 控 程 序 的 責 任 ” 22， 因

此 向 他 們 提 起 研 訊 程 序 是 有 充 分 理 由 的 。  

5 6 7 .  莊 施 格 先 生 表 示 ， 鄭 永 康 先 生 在 二 零 一 二 年 十 二 月 二 十 一 日 向 美

即 全 體 董 事 發 出 的 電 郵 (當 中 夾 附 《 條 例 》 第 X IV A 部 和 《 指 引 》 的 文

本 ) 23， 在 研 訊 程 序 展 開 後 才 向 證 監 會 提 供 24。 須 注 意 的 是 ， 該 等 材 料

的 副 本 夾 附 於 各 指 明 人 士 的 證 人 陳 述 書 中 ， 包 括 楊 汝 德 教 授 和 董 教 授

二 零 一 九 年 一 月 二 十 九 日 的 陳 述 書 。  

5 6 8 .  莊 施 格 先 生 請 審 裁 處 留 意 ， 審 裁 處 已 裁 定 楊 汝 德 教 授 和 董 教 授 在

為 履 行 責 任 而 採 取 一 切 合 理 措 施 ， 以 確 保 有 妥 善 的 預 防 措 施 防 止 美 即

違 反 披 露 規 定 方 面 ， 行 事 “ 被 動 ” 25。 審 裁 處 已 裁 斷 ， 雖 然 鄭 永 康 先

生 在 二 零 一 二 年 十 二 月 二 十 一 日 傳 閱 的 電 郵 和 附 件 所 帶 出 的 問 題 是 美

即 已 採 取 ／ 將 採 取 什 麼 措 施 ， 但 二 人 均 沒 有 採 取 任 何 步 驟 。 他 們 各 自

只 聲 稱 相 信 美 即 已 採 取 合 理 措 施 。 二 人 均 坐 視 不 理 。 董 教 授 未 能 說 出

美 即 是 否 已 採 取 任 何 措 施 26。   

5 6 9 .  基 於 該 證 據 ， 莊 施 格 先 生 指 出 ， 審 裁 處 “ 放 過 ” 楊 汝 德 教 授 和 董

教 授 ， “ 只 因 他 們 缺 乏 營 商 經 驗 和 依 賴 他 人 ” 。 在 該 等 情 況 下 ， 不 應

判 令 他 們 獲 得 訟 費 ， 又 或 應 只 判 給 他 們 部 分 訟 費 。  

聆 訊  

5 7 0 .  在 聆 訊 中 ， 關 於 證 監 會 就 第 九 和 第 十 指 明 人 士 的 訟 費 申 請 作 出 的

書 面 陳 詞 ， 莊 施 格 先 生 表 示 沒 有 補 充 ， 只 是 指 出 可 以 說 的 是 他 們 自 己

                                                 

21  證 物 文 件 冊 ， 第 1055 至 1078 頁 。  

22  《 指 引 》 ， 第 59 段 。  

23  證 物 文 件 冊 ， 第 2962 至 3171 頁 。  

24  代 表 證 監 會 提 交 的 回 應 陳 詞 ， 第 33(2)段 。  

25  報 告 書 ， 第 517 段 。  

26  報 告 書 ， 第 521 至 523 段 。  
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招 致 研 訊 程 序 ， 因 為 審 裁 處 已 裁 斷 他 們 完 全 坐 視 不 理 ， 沒 有 確 保 遵 守

第 X IV A 部 的 規 定 。  

5 7 1 .  至 於 陳 政 龍 先 生 ， 他 反 駁 莊 施 格 先 生 所 指 ， 鄭 永 康 先 生 在 二 零 一

二 年 十 二 月 二 十 一 日 向 美 即 全 體 董 事 發 出 的 電 郵 ( 當 中 夾 附 《 條 例 》

第 X IV A 部 和 《 指 引 》 )， 在 針 對 楊 汝 德 教 授 和 董 教 授 的 研 訊 程 序 提 起

後 才 向 證 監 會 提 供 。 陳 政 龍 先 生 請 審 裁 處 注 意 ， 在 楊 汝 德 教 授 作 證 期

間 帶 出 一 個 問 題 ， 即 該 電 郵 是 否 在 證 監 會 披 露 的 “ 未 經 採 用 材 料 ”

內 ， 因 而 令 陳 政 龍 先 生 隨 後 向 審 裁 處 表 示 “ 我 們 已 在 未 經 採 用 材 料 中

發 現 同 一 電 郵 。 未 經 採 用 材 料 就 是 鄭 永 康 先 生 的 電 郵 信 箱 。 我 們 找 到

同 一 電 郵 ， 該 電 郵 的 格 式 與 文 件 冊 和 附 件 內 的 完 全 一 樣 ” 27。 須 注 意

的 是 ， 莊 施 格 先 生 認 同 情 況 確 實 如 此 28。  

討 論  

5 7 2 .  毫 無 爭 議 的 是 ， 《 條 例 》 第 30 7P 條 第 4 (b )和 ( c )款 所 載 的 具 體 條

文 訂 明 ， 審 裁 處 有 權 作 出 命 令 判 被 指 干 犯 違 反 披 露 規 定 但 其 後 被 裁 斷

沒 有 犯 案 者 獲 得 訟 費 的 例 外 情 況 。 我 們 信 納 ， 本 審 裁 處 在 有 關 格 林 柯

爾 科 技 控 股 有 限 公 司 的 報 告 書 中 確 定 條 文 的 要 旨 後 ， 已 正 確 定 出 適 當

的 準 則 ， 並 撮 述 如 下 29：  

“ 簡 言 之 ， 如 審 裁 處 信 納 指 明 人 士 沒 有 干 犯 罪 行 但 自 招 懷 疑 ， 仍

可 決 定 不 把 訟 費 判 給 該 人 。 ”  

二 零 一 二 年 十 二 月 二 十 一 日 的 電 郵 ： 由 證 監 會 管 有  

5 7 3 .  證 監 會 在 書 面 回 應 陳 詞 中 ， 指 第 九 和 第 十 指 明 人 士 不 應 獲 訟 費 ，

所 依 據 的 部 分 理 由 是 ， 證 監 會 在 提 起 研 訊 程 序 後 ， 才 獲 提 供 鄭 永 康 先

生 在 二 零 一 二 年 十 二 月 二 十 一 日 向 全 體 董 事 傳 閱 的 電 郵 。 證 監 會 以 此

為 依 據 令 人 大 感 意 外 ， 所 述 情 況 與 審 裁 處 席 前 援 引 的 證 據 不 符 。  

5 7 4 .  楊 汝 德 教 授 在 作 證 期 間 表 示 ， 他 在 自 己 的 電 郵 記 錄 中 找 到 該 封 二

零 一 二 年 十 二 月 二 十 一 日 的 電 郵 ， 其 後 已 把 該 電 郵 夾 附 於 其 證 人 陳 述

                                                 

27  謄 本 ； 第 14 天 ， 第 65 和 66 頁 。  

28  謄 本 ； 第 14 天 ， 第 66 頁 。  

29  有 關 格 林 柯 爾 科 技 控 股 有 限 公 司 的 報 告 書 ， 第 445 段 。  



202 

 

書 內 。 關 於 楊 教 授 在 作 供 期 間 帶 出 的 問 題 ， 即 該 材 料 是 否 可 從 其 他 來

源 獲 得 ， 莊 施 格 先 生 告 知 審 裁 處 ， “ 在 執 行 搜 查 令 期 間 ， 證 監 會 確 實

取 得 鄭 永 康 的 電 腦 ， 我 們 預 計 會 在 電 腦 內 找 到 該 電 郵 ” 30。 如 前 所

述 ， 陳 政 龍 先 生 在 口 述 陳 詞 中 指 出 ， 莊 施 格 先 生 在 楊 汝 德 教 授 作 證 期

間 所 作 的 預 計 準 確 無 誤 。 在 楊 汝 德 教 授 作 證 期 間 ， 該 電 郵 在 未 經 採 用

材 料 中 找 到 。  

5 7 5 .  在 研 訊 程 序 初 段 ， 就 劉 育 文 先 生 在 二 零 一 三 年 四 月 十 九 日 向 鄧 紹

坤 先 生 發 出 的 電 郵 ( 副 本 送 鄭 永 康 先 生 ) 而 言 ， 莊 施 格 先 生 告 知 鄭 永 康

先 生 該 電 郵 是 證 監 會 在 二 零 一 三 年 十 二 月 執 行 搜 查 令 時 取 得 的 材 料 ，

鄭 先 生 同 意 該 電 郵 是 由 此 而 得 31。 其 後 ， 他 確 認 “ 證 監 會 檢 取 涉 案 電

郵 ” 32。 至 於 黄 美 薇 女 士 ， 她 在 二 零 一 八 年 三 月 二 十 九 日 的 證 人 陳 述

書 中 表 示 ， 證 監 會 在 二 零 一 三 年 十 二 月 十 八 日 對 美 即 高 級 人 員 執 行 搜

查 令 ， 並 檢 取 材 料 ， 包 括 鄭 永 康 先 生 收 發 的 多 封 電 郵 33。  

5 7 6 .  證 監 會 顯 然 在 二 零 一 八 年 三 月 提 起 研 訊 程 序 前 多 年 已 管 有 該 封 二

零 一 二 年 十 二 月 二 十 一 日 的 電 郵 。 證 監 會 很 可 能 已 在 二 零 一 三 年 十 二

月 管 有 該 電 郵 ， 看 來 證 監 會 沒 注 意 到 本 身 管 有 該 電 郵 。  

5 7 7 .  就 證 監 會 向 美 即 問 及 是 否 具 有 關 於 內 幕 消 息 和 披 露 內 幕 消 息 的 書

面 指 引 或 政 策 一 事 ， 年 利 達 代 表 美 即 在 二 零 一 六 年 六 月 十 四 日 作 出 的

回 覆 顯 示 美 即 管 有 的 該 類 材 料 不 多 ， 當 中 也 沒 有 提 及 該 封 二 零 一 二 年

十 二 月 二 十 一 日 的 電 郵 。 雖 然 證 監 會 可 能 在 若 干 程 度 上 受 該 回 覆 所 誤

導 ， 但 作 出 該 回 覆 的 行 為 在 任 何 方 面 均 與 第 九 和 第 十 指 明 人 士 無 關 ，

因 為 他 們 已 在 二 零 一 四 年 不 再 擔 任 美 即 董 事 。  

5 7 8 .  我 們 在 報 告 書 中 明 確 指 出 ， 我 們 裁 定 第 九 和 第 十 指 明 人 士 在 採 取

一 切 合 理 措 施 ， 以 確 保 有 妥 善 的 預 防 措 施 防 止 美 即 違 反 披 露 規 定 方

面 ， 行 事 “ 被 動 ” ； 在 作 出 該 項 裁 定 時 ， 審 裁 處 已 考 慮 所 有 情 況 ， 尤

                                                 

30  謄 本 ； 第 14 天 ， 第 51 頁 。  

31  謄 本 ； 第 11 天 ， 第 18 頁 。  

32  謄 本 ； 第 11 天 ， 第 51 頁 。  

33  證 人 證 供 文 件 冊 ； 第 752 至 776 頁 中 的 第 764 和 765 頁 。  
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其 是 他 們 二 人 和 各 董 事 所 具 備 的 一 般 知 識 、 技 巧 及 經 驗 34， 以 及 第

X IV A 部 在 關 鍵 時 間 只 生 效 了 短 短 四 至 五 個 月 35。   

5 7 9 .  因 此 ， 我 們 並 不 信 納 第 九 或 第 十 指 明 人 士 的 行 為 引 致 ( 不 論 是 完

全 或 部 分 ) 提 起 研 訊 程 序 ， 或 引 致 ( 不 論 是 完 全 或 部 分 ) 本 審 裁 處 在 研

訊 程 序 期 間 ， 對 其 行 為 作 出 調 查 或 考 慮 。  

結 論  

5 8 0 .  因 此 ， 我 們 依 據 《 條 例 》 第 30 7P (1 )條 命 令 第 七 至 第 十 指 明 人 士

獲 得 各 自 就 研 訊 程 序 合 理 地 招 致 的 訟 費 ； 如 未 能 就 款 額 達 成 協 議 ， 則

有 關 款 額 須 予 以 評 定 。  

  

                                                 

34  報 告 書 ， 第 528 和 529 段 。  

35  報 告 書 ， 第 530 段 。  
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 (簽 署 )  

倫 明 高 先 生 ， G BS 

(主 席 )  

 

 

(簽 署 )  

辛 定 華 先 生  

(成 員 )  

 

 

(簽 署 )  

張 文 菊 女 士  

(成 員 )  

 

 

日 期 ： 二 零 二 零 年 五 月 五 日   


